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11.Segunda etapa 247
SECCIÓN TERCERA

EFECTOS DE LA FORMACIÓ DEFINITIVA DEL ESTADO DEL PASIVO

1. Dentro del concurso 249
Il. Efectos fuera del concurso 250
In. Efectos sobre acuerdos de la Junta de acreedores 251
IV. Acreedores Morosos 251

SECCIÓN CUARTA

CATEGORÍAS DE ACREEDORES

Sub sección Primera

Acreedores de dominio
Sub sección Segunda

Acreedores en la masa y de la masa o contra la masa
1. Acreedores en la masa 253

A. Créditos con privilegio especial 254
1. Acreedor hipotecario o prendario 254
2. Acreedor hipotecario de concesión minera 255

B. Créditos con privilegio general 255
1. Su enunciación 255
2. Caracteres de los privilegios generales 256

C.Normas especiales que establecen privilegios
y derogadas expresamente por la Ley 18.387 256

D.Normas especiales que establecen privilegios
no derogados por la Ley 18.387 257

E. Normas nuevas que crean privilegios 258
F. Normas especiales que podrían considerarse derogadas 258

n.Acreedores de la masa o contra la masa 259
A. Enunciación legal 260
B. Precisión terminológica 261
C. Régimen de pago 261

Ill. Otras distinciones doctrinarias 262
IV. Créditos subordinados 262
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Capítulo Sexto
Calificación del Concurso o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 265

SECCIÓN PRIMERA

GRADOS DE CALIFICACIÓN

1. Presunciones absolutas de culpabilidad o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 266
no Presunciones relativas o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 268

SECCIÓN SEGUNDA

INCIDENTE DE CALIFICACIÓN

1. Procedencia del incidente de calificación o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 268
no Etapas del incidente o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 269
111. Sentencia o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 270

SECCIÓN TERCERA

NORMAS PENALES

1. Fraudes concursales o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 272
no Normas en el Código de Comercio o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 272

Capítulo Séptimo
Masa activa o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 275

SECCIÓN PRIMERA

CONCEPTO DE MAsA ACTIVA. BIENES QUE LA INTEGRAN

1. Conceptos generales o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 275
A. Concepto de Masa activa o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 275
Bo Masa activa de hecho y de derecho . o o o o o o o o o o .. o o o o o o o o o o o . o o o 276

no Bienes que integran la masa activa o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 276
Ao Norma general o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 277
Bo Norma especial para personas físicas o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 277
Co Previsiones especiales o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o 278

1. Bienes hipotecados o prendados o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o ... o . 278
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2. Bienes objeto de retención 278
3. Cuentas indivisas 279

D. Bienes que ingresan a la masa activa
después de la declaración del concurso 280

1. Rentas de bienes 280
2. Herencias y donaciones 280
3. Usufructo de bienes de hijos del concursado 281
4. Resultados de juicios promovidos por el síndico o interventor 281
5. Renta Vitalicia 282

Ill. Bienes excluidos de la masa activa 282
A. Bienes inembargables 282
B. Bienes excluidos de la masa activa por otras normas 284

IV. Bienes que integran la masa activa en el concurso de herencia 284
SECCIÓNSEGUNDA

DETERMINACIÓNDE LAMASAACTIVAENEL PROCESOCONCURSAL

Sub sección Primera

Normas de tutela para la determinación y la salvaguarda de la masa activa

1. Normas generales 287
n. Limitaciones a la legitimación del concursado 287
In. Adopción de medidas cautelares 288
IV. Posibilidad de rehabilitar contratos 289

Sub sección Segunda
Situación jurídica de los bienes que forman la masa activa

1. Tesis que sostiene que existe una transmisión a la masa de acreedores 291
Il. Tesis que sostiene que el concursado sigue siendo propietario

pero afectado con el derecho concurrente de los acreedores 291
In. Tesis que sostiene que existe una transmisión o constitución

de derechos a favor de una entidad diversa a los acreedores 292
A. Tesis de BONELLI 292
B. Tesis de Rocco 292

IV. Tesis que sostiene que el concursado mantiene la propiedad 292
SECCIÓNTERCERA

REDUCCIÓNDE LAMASAACTIVA.ACCIONESREIVINDICATORIAS

Sub sección Primera

Reivindicaciones Previstas en el Derecho Común
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Sub sección Segunda

Reivindicación en la Ley N° 18.387. Normas generales
Subsección Tercera

Casos en que no procede reivindicación
SECCIÓN CUARTA

INCIDENTES PARA RECUPERACIÓN DE BIENES PARA FORMAR LA MASA ACTIVA

Sub sección Primera

Acción Revocatoria
I. Actos revocables 298

1. Actos revocables de pleno derecho 298
2. Actos revocables, probando el fraude del concursado 299

n. Actos no revocables 300
In. Naturaleza jurídica de la acción revocatoria 300

1. Carácter recuperatorio 300
2. Acción pauliana aligerada 301
3. Acción especialísima 301

IV. Aspectos procesales 302
1. Competencia 302
2. ¿Quién promueve la acción revocatoria? 302
3. ¿Contra quiénes se promueve? 302
4. Efectos de la sentencia revocatoria 303
5. Prescripción de la acción 303

Sub sección Segunda

Acción Pauliana
I. Diferencias entre la acción pauliana comercial y civil 304
n. Diferencias entre acción pauliana y revocatoria 305

Capítulo Octavo
Liquidación, Suspensión y Conclusión del concurso 307

Sección Primera

LA LIQUIDACIÓN

I. Apertura de la liquidación 307
A. Contenido de la resolución 308
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B. Trámites ulteriores 309
C. Efectos 309
D. Formas de liquidación 309

n. Venta en bloque de la empresa 310
A. Consideraciones Generales 310
B. Normas para la venta en bloque de la empresa 312

1. Normas de carácter general 312
2. Normas sobre pliegos 313
3. Normas sobre llamado a licitación 314
4. Normas sobre presentación de ofertas 314
5. Aceptación de ofertas 315
6. Normas sobre trasmisión de la empresa 315
7. Adjudicación por remate 316
8. Normas para ofertas de acreedores laborales 316
9. Régimen especial para pequeños concursos 320

In. Liquidación por partes 321
A. Liquidación de unidades productivas 321
B. Liquidación de los elementos de la empresa 321

1. Bienes inmuebles, muebles y derechos 322
2. Liquidación de valores de oferta pública 324
3. Bienes o derechos en litigio 324

IV. Obligación de rendir cuenta del síndico 324
V. Distribución del resultado de la liquidación 324
VI. Terminación de la liquidación 327

Sub sección Segunda

Suspensión y Conclusión del concurso

1. Suspensión 329
A. Procedimiento de la suspensión 329
B. Subsistencia del estado de concurso 329

Il. Conclusión del proceso 330
A. Procedimiento de la clausura 330

1. Proceso para las dos primeras causales (artículo 212) 330
2. Proceso para la tercera causal (artículo 213) 331

B. Efectos de la conclusión 332
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C. Sobre libros de comercio del concursado 343

Sub sección Tercera

Rehabilitación del Concursado
Capítulo Noveno
Acuerdos y Convenios 335

SECCIÓN PRIMERA

CONSIDERACIONES GENERALES

Sub sección Primera

Finalidad e Interés de Acuerdos o Convenios
1. Inconvenientes para el concursado 335
Il. Inconvenientes para los acreedores 336
Hl. Inconvenientes para la sociedad 336

Sub sección Segunda

Evolución de la Legislación en Materia
de Acuerdos y Convenios

1. Derecho Extranjero 337
n. Evolución de la Legislación Uruguaya 338

A. La Legislación entre 1893 y 1926 338
1.Ley del 2 de junio de 1893 338
2. Ley del 2 de octubre de 1900 339
3. Ley de 25 de enero de 1916 339
4. Ley del 19 de diciembre de 1916 340
5. Ley del 23 de diciembre de 1920 340
6. Ley del 12 de abril de 1923 340
7. Ley del 11 de noviembre de 1926 341

B. Modificación al Artículo 453 del Código General del Proceso 341
Hl. Reseña sobre el régimen de concordatos anterior a la Ley 18.387 342

A. Clasificación de los procesos concursales concordatarios 342
B. Concordatos preventivos 342

1. Concordatos preventivos aplicables a comerciantes y
sociedades comerciales en general 342
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2.Concordatos preventivos aplicables a las sociedades anónimas 343
3. Concordatos preventivos aplicables a las cooperativas 344

C. Concordatos preclusivos 344
D. Régimen para deudores civiles 344

Sub sección Tercera

La Ley N° 18.387

1. Caracterización de los acuerdos o convenios 345
Il. Régimen de los acuerdos y convenios 346

A. Acuerdos preventivos 346
B. Convenios preclusivos 346
C. Arreglos amigables 347

SECCIÓN SEGUNDA

CONVENIOS CELEBRADOS
EN EL PROCESO CONCURSAL

Sub sección Primera

Propuesta del deudor

1. Exigencias para personas físicas y jurídicas 348
Il. Condición no exigida por nuestra ley (buena fe del deudor) 349
Hl. Contenido de la propuesta 350
IV. Fórmulas posibles de las propuestas 350

A. Quitas y/o esperas 350
B. Cesión de bienes a los acreedores o terceros 350

1. Cesión total o parcial 350
2. Cesión en pago o para el pago 351
3. Cesión para la constitución de una sociedad 352

C. Creación de un fideicomiso 352
D. Soluciones especiales cuando se trata de una sociedad concursada 353

1. Capitalización de pasivos cuando se trata
de convenio con una sociedad 353

2. Reorganización de la sociedad 355
E. Administración de todo o parte de los bienes

en interés de los acreedores 356
F. Cualquier otro contenido lícito 356

V. Otras precisiones sobre e1 contenido del acuerdo 356
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1. Prohibición de propuestas condicionadas 356
2.Sobre posibilidad de dar tratamiento especial a ciertos acreedores. 356
3.Sobre irrevocabilidad e inmodificabilidad de las propuestas 357

VI. Sobre Plan de Continuación o de Liquidación 357
1. Plan de continuación 357
2. Plan de liquidación 358

Sub sección Segunda

Votación por los Acreedores

1.Acreedores que votan y acreedores que no pueden votar 358
Il. Régimen de mayorías 361

Subsección Tercera

Proceso para la aprobación de un convenio preclusivo

1. Propuesta presentada para tratar en la Junta 363
A. Oportunidad de presentarla 363
B. Trámite para la aprobación de la propuesta 363

1. Informe del síndico o interventor 363
2. Votación en la junta 364
3. Oposición al convenio 364
4. Aprobación judicial 365
5. Publicidad de la sentencia de aprobación 365

Il. Propuesta presentada por el deudor con adhesiones 365
Sub sección Cuarta

Efectos de la aprobación judicial del convenio

1. Enunciación de efectos 367
Il. Sobre cumplimiento del convenio 368
In. Sobre incumplimiento del convenio 368

SECCIÓN TERCERA

ACUERDO ANTERIOR
A LA DECLARACIÓN DE CONCURSO

1. Modalidades 369
A. Acuerdo enteramente privado 370
B. Acuerdo sometido a homologación judicial 371

n. Efectos de la admisión judicial del acuerdo 372
Hl. Posibilidad de formular oposiciones 373
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IV. Efectos del acuerdo 373
SECCIÓN CUARTA

NATURALEZA. DE LOS ACUERDOS y CONVENIOS

Sub sección Primera

Teorías sobre la Naturaleza Jurídica
1. Teorías de la Obligación Legal 374
lI. Teorías Procesalistas 375

A. Teorías de la sentencia judicial 375
B. Teorías que ven en el concordato un proceso concursal 376

lII. Teorías Contractuales 378
A. Concordato como conjunto de contratos individuales 379

1. Teoría de la voluntad constreñida 379
2. Teoría de la voluntad presunta 379
3. Teoría de la representación 380

B. Concordato como contrato único 380
1. Contrato de la masa de acreedores, persona jurídica 380
2. Teoría de la comunión calificada 383
3. Teoría del contrato colectivo 385

IV. Teorías Mixtas 388
A. Teorías del contrato procesal 388
B. Teorías que basan la obligatoriedad del concordato

en el contrato y la Ley 389
1. Lohr 389
2. De Semo 389
3. Fassi 391
4. Martín & Herrera 391

C. Teorías que basan la obligatoriedad del concordato
en el contrato y la sentencia 392

1. Bonelli 392
2. Joaquín Rodríguez Rodríguez 394
3. Scarano 394
4. Garrigues 394

D. Teorías que fundan la obligatoriedad del concordato
en el contrato, el proceso y la Ley 395

1. Bolaffio 395
2. Pipia 396
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3. Satta 398
4. Ramírez 399

E. Críticas a las teorías mixtas 400
Sub sección Segunda

Variantes dentro de las Teorías Contractualistas sobre el Concordato
1. Doctrina de la Remisión . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 400
n. Doctrina de la Novación 401
nI. Teoría de la Transacción . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 403
IV. Modificación de Relaciones Crediticias 403
V. Teoría del "Pactum de Non Petendo" 404

Subsección Tercera

Categorización del Contrato en las Doctrinas Contractualistas y Mixtas
1. Contrato Unilateral o Bilateral 404
Il. Contrato Gratuito u Oneroso 405
111.Conclusiones 406

A. Conclusiones generales 406
B. Precisión sobre la naturaleza del acuerdo privado 407

IV. Soluciones mejores en Derecho Comparado 408
1. Régimen francés 408

1.1 Procedimiento de salvaguardia 408
1.2 Procedimiento de redressement (enderezamiento) 409

2. Régimen en Brasil 409

Capítulo Décimo
Concurso Internacional 413
1. Sistemas en el Derecho Internacional 414

A. Sistema de la quiebra única o de la extraterritorialidad de la quiebra 414
B. Sistema de la pluralidad o territorialidad de la quiebra 415
C. Sistema intermedio 415

Il. Derecho internacional uruguayo 415
A. Tratados internacionales 415

1.Tratados de Derecho Comercial Terrestre Internacional
de Montevideo de 1889 y 1940 (normas sobre quiebra) 415

2.Tratado de Montevideo de Derecho Procesal Internacional
de 1940 (normas sobre concurso civil) 417

B. Régimen de la Ley 18.387 418
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SEGUNDA PARTE:

LIQUIDACIÓN DE ENTIDADES

DE INTERMEDIACIÓN FINANCIERA

Capítulo Primero
Evolución de la normativa uruguaya 423
1. De la crisis del sistema monetario del 59

hasta la devaluación de 1967 424
2. Las leyes de liquidación de bancos 426

2.1 Régimen de liquidación de la Ley 13.892 426
2.1.1 Liquidación por disposición de la Ley 426
2.1.2 Liquidación de las colaterales 426
2.1.3 Liquidación administrativa 427
2.1.4 Artículo 481 de la Ley 13.892 428
2.1.5 Decreto 908/973 429
2.1.6 Decreto 149/974 429

2.2 Régimen de Liquidación del Decreto Ley 14.332 429
2.3 Régimen de liquidación del Decreto Ley 14.446 430
2.4 Liquidación de grupos económicos 430

2.4.1 Decreto Ley 14.672 430
2.4.2 Decreto Ley 14.774 431
2.4.3 Resoluciones relacionadas con el Grupo Roldós 431

3. De la apertura del mercado financiero hasta la crisis del 2002 432
3.1 Ley 17.523 del 2002 433
3.2 Ley 17.613 del 2002 434

Capítulo Segundo
Régimen Vigente para la Liquidación

de Entidades de Intermediación Financiera 435
SECCIÓN PRIMERA

SUJETOS SOMETIDOS A LA NORMATIVA ESPECIAL

I. Bancos, cooperativas de intermediación financiera
y bancos cooperativos 436

II. Sociedades administradoras de fondos de ahorro previsional 437
III. Sociedades colaterales atraídas por la liquidación 437
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SECCIÓN SEGUNDA

SUPUESTOS EN QUE PROCEDE LA LIQUIDACIÓN ADMINISTRATIVA

SECCIÓN TERCERA

FORMAS DE LIQUIDACIÓN

1. La Liquidación Administrativa 441
A. COPAB 442
B. Alcance de las atribuciones del Banco Central del Uruguay

y de COPAB en la liquidación administrativa 442
Il. Liquidación de los activos de la entidad y pago a sus acreedores 443
Il l. Creación de fondos de recuperación 445

A. Constitución del fondo 445
B. Activos que se trasmiten al fondo 446
C. Pasivos que se trasmiten al fondo 446
D. Sobre emisión de cuotapartes 447
E. Administración de los fondos 448
F. Responsabilidad 448

IV. Venta de cuotas partes del patrimonio de la entidad de intermediación
financiera o de cuotas partes de fondos de recuperación 449

SECCIÓN CUARTA

PREVISIONES ESPECIALES PARA ENTIDADES

QUE PARTICIPAN EN SISTEMAS DE PAGOS Y COMPENSACIÓ

I Figuras personales 450
n. Efectos del concurso de un participante 450

SECCIÓN QUINTA

OTRAS PREVISIONES

1. Acuerdos con los acreedores y ahorristas
de las entidades de intermediación financiera 452

Il. Sobre el concepto de universalidad en la Ley 17.613 452
Il l. Normas sobre la aplicación de la Ley 17.292

a la liquidación de las entidades de intermediación financiera .... 454

Capítulo Tercero
Soluciones para Bancos Suspendidos

a la Fecha de la Sanción de la Ley 17.613 455
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SECCIÓN PRIMERA

NORMAS PARA LA LIQUIDACIÓN DE BANCOS SUSPENDIDOS

SECCIÓN SEGUNDA

NORMAS RELACIO ADAS CON LOS AHORRISTAS

y CON LOS DEUDORES DE LAS ENTIDADES EN LIQUIDACIÓN

1. Admisibilidad de soluciones más favorables
para depositantes por ciertos montos 458

Il. Sobre adelantos efectuados a ahorristas 458
Hl. Sobre concesión de plazos a deudores

de entidades de intermediación financiera 458
IV. El Banco Central del Uruguay y los bancos suspendidos 459

A. Primera opción 459
B. Segunda opción 459
C. Levantamiento de la suspensión 460
D. Recursos contra resoluciones

del Banco Central del Uruguay 461
V. Constitución de un nuevo banco 461

SECCIÓN TERCERA

OTRAS NORMAS DE LA LEY 17.613

1. Norma especial para acciones del Estado contra socios
y directores de bancos suspendidos y que se liquidaron 463

n. Comisión de control 464
In. Subsidio por desempleo 464

Capítulo Cuarto
Disposiciones Especiales sobre Liquidación

de Entidades de Intermediación Financiera 465
SECCIÓN PRIMERA

NORMAS SOBRE TRANSFERENCIA DE ACTIVOS

SECCIÓN SEGUNDA

NORMAS SOBRE DETERMINADOS CRÉDITOS

1. Depósitos bancarios 466
n. Normas sobre prestaciones laborales o de seguridad social 466
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SECCIÓN TERCERA

RESPONSABILIDAD DE ADMINISTRADORES, GERENTES,

MANDATARIOS, SÍNDICOS Y FISCALES

SECCIÓN CUARTA

PROCESOS CONTRA SOCIEDADES DE INTERMEDIACIÓN FINANCIERA y

ACCIONES SOCIALES DE RESPONSABILIDAD

SECCIÓN QUINTA

SOBRE LAS MEDIDAS PARA ENFRENTAR LAS CRISIS BANCARIAS

1. Medidas preventivas y cautelares previstas en el Decreto Ley 15.322 .. 471
A. Intervención o suspensión de actividades 471
B. Embargo genérico 472
C. Préstamos de última instancia y adelantos 472
D. Norma común 473
E. Venta de la entidad 473

lI. Previsiones de la Ley de fortalecimiento del sistema bancario 473
lII. Tramitación de concursos preventivos o moratoria 474
IV. Normas recientes 475

A. Ley 18.401 475
B.Decreto 663/008 y Decreto 347/009 477
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