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OBJETIVOS GENERALES

1. Comprender los principales aspectos de las finanzas internacionales a través de
dos vertientes:

1.1 Los tedricos generales de la macroeconomia en economias abiertas.

1.2 El funcionamiento del mercado internacional de capitales, los beneficios que
aporta y las dificultades que se crean.

2. Realizar una aproximacion a las finanzas intemacionales desde el caso uruguayo a
través de la llamada “restriccidén externa”.

OBJETIVOS ESPECIFICOS -,

1. Comprendér la funcién que cumplen y como se determinan los tipos de cambio de
las diversas monedas, asi como los distintos regimenes cambiarios.

2 Analizar las politicas Jiscales y monetarias en economias abiertas, con tipos de
cambios flexibles y tipos de cambio fijo. =

3.. Explicar las diversas formas de financiamiento externo, sus ventajas e
inconvenientes.

4. Analizar las crisis financieras en los paises en desarrollo (décadas de 1980 y de
1990 hasta 2002) y desarrollados de 2007/2009.

5. Plantear diversos intentos historicos de superar la llamada “restriccion externa”
uruguaya segun algunos autores.
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METODOLOGIA:

El curso utilizara instrumentos presenciales y virtuales exigiendo una participacion
activa de los participantes a la hora de disefiar los contenidos y de su discusion. Se
utilizaran diversos recursos pedagégicos para lograr los objetivos propuestos.

Una parte del curso consistird en exposiciones del equipo docente, especiaimente en
temas donde los textos suelen presentar mayores dificultades (analisis de modelos
econémicos, etc.) con el apoyo de dispositivos didacticos elaborados a tal fin (fichas
de lectura, etc.).

Para algunos temas que no presentan dificultades para su comprensién se promovera
el estudio domiciliario de los mismos.

En el caso de algunos puntos claves del programa se realizaran seminarios de
discusion. A lo largo del curso se animara a los estudiantes a la lectura de la prensa
econdmica y, en especial, al seguimiento de las noticias y acontecimientos
relacionados con las finanzas internacionales.

EVALUACION

La evaluacion sera multiple (participacion en aulas y foros, presentacion de trabajo y
enfoque critico de los contenidos), tanto individual como grupal y se concentrara en la
realizacién de las siguientes tareas, entre otras:

* Pruebas individuales las cuales podran ser presenciales o0 a través de la
Plataforma EVA.

 Presentacién de un trabajo domiciliario breve de analisis sobre algun contenido
especifico del curso, como por ejemplo: las principales entradas de capital a
Uruguay a partir de los datos de la Balanza de Pagos en los itimos cinco afos y
sobre la composicion de la deuda externa uruguaya de acuerdo al CGitimo dato
disponible en el BCU.

ESTRUCTURA PROGRAMATICA:
1. Comercio y finanzas internacionales: dos aspectos de la economia internacional.

2. El ahorro, la inversién y los movimientos internacionales de capitales en una
economia abierta: aproximaciéon a través de las registraciones en las Cuentas
nacionales y en la Balanza de Pagos.

3. Eltipo de cambio como resultado de la interaccion macroeconémica entre paises.

3.1 Funcion de los tipos de cambio en el comercio y las finanzas internacionales; el
mercado de divisas, la rentabilidad esperada de un activo en divisas y la determinacién
del tipo de cambio por la tendencia del mercado a igualar las rentabilidades
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esperadas. Papel de las tasas de interés de los depdsitos en divisas y de las
expectativas futuras sobre los tipos de cambio.

3.2 Un modelo econémico mas amplio de determinacion del tipo de cambio,
considerando la participacion del mercado monetario en Ia formacion de la tasa de
interés y los precios, corto y largo plazo. Paridad de! poder adquisitivo de las monedas.
Tipo de cambio real. Influencia de aspectos no monetarios en la determinacién del tipo
de cambio.

3.3 Objetivos de la politica macroeconémica en una economia abierta; posibles
inconsistencias.

3.4 Macroeconomia en economias abiertas: equilibrio entre el tipo de cambio y el nivel
del producto (y el empleo) de corto piazo; politicas fiscales y monetarias para reducir el
desempleo; el nivel de la Cuenta Corriente.

3.5 Los tipos de cambio fijos y el papel de los Bancos Centrales; ventajas de los tipos
de cambio flexibles; equilibrio del nivel del producto (y el empleo) con tipo de cambio
fijo; eficacia de las politicas fiscales y monetarias con libre movilidad de capitales y tipo
de cambio fijo; crisis de la Balanza de Pagos y fuga de capitales.

4. Coordinacién regional para un grupo de paises: la teoria de las areas monetarias
optimas; caso de la zona euro.

5. Sistemas monetarios internacionales en el capitalismo: breve descripcion histérica.

6. El mercado internacional de capitales. Ganancias gque genera; agentes que
participan, el sistema bancario internacional Yy su regulacion; crisis financiera reciente
en paises desarrollados (2007/2009); evaluacién sobre el funcionamiento actual del
mercado internacional de capitales.

7. El problema de la deuda externa en los paises en desarrollo. Diferentes formas de
financiamiento y sus consecuencias. Crisis financieras en las décadas de 1980 y 1990
hasta 2002.

8. Aproximacion a las finanzas intenacionales desde el caso de Uruguay: la
‘restriccion extena’ en diversos periodos segun algunos estudios y los sucesivos
intentos de los gobiemnos por solucionarla. Los términos de intercambio, el atraso
cambiario y las devaluaciones del peso frente al dolar, la deuda externa y la inversién
extranjera directa.
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