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FUNDAMENTACION DE LA ASIGNATURA

La interaccidon entre el cambio climatico y el sistema financiero internacicnal ha
generado nuevos instrumentos y factores que inciden en las finanzas que deben
comenzar a considerarse por su rapido crecimiento y diversificacién. Las finanzas
sostenibles han cobrado un fuerte impuiso a nivel global y en la regién. Hay alrededor
de 35 mil millones de ddélares en instrumentos de finanzas sostenibles hoy en el
mundo, con un incremento de casi 30% de un afio a otro en 2020.

Las finanzas sostenibles sumaron un componente a la decisién de inversion, hasta
ahora plenamente financiera: el impacto que tiene dicha inversidn. Que sea sostenible,
de acuerdo con la definicibn de Naciones Unidas: “que se pueda satisfacer ia
necesidad de la generacién actual sin comprometer la necesidad de las generaciones
futuras”.

Instituciones que invierten a largo plazo comenzaron a observar esas inversiones a
largo plazo, e introducir los conceptos de sostenibilidad. En el caso de los fondos de
pensién resulta muy coherente: en sus objetivos hay un claro componente
intergeneracional.
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Luego de repasar algunos conceptos basicos de las finanzas, se espera con este
curso comprender el origen y volumen de las finanzas verdes, los tipos y actores que
existen en las finanzas sostenibles, distinguiendo dentro de este concepto, dos
definiciones: los bonos tematicos y los bonos con vincules de sostenibilidad.

En el caso de los tematicos, es una emisién en la que, los recurses a los que se
accede por esta via estan destinados exclusivamente a un fin especifico. Los mas
conocidos son los Bonos Verdes, que tienen como destino un proyecto que sea bueno
para el medio ambiente o que, por lo pronto, no tenga impacto negativo, como puede
ser energia rencvable, gestién de residuos, eficiencia energética, transporte limpio.
Pero también puede ser un Bono Social, que esté destinado a un programa para
combatir, por ejemplo, la desigualdad.

O un Bono Azul, vinculado con cuestiones del agua o los océanos; también Bonos de
Género, Bonos de Transicion, Bonos de ODS —relacionados con los objetivos de
desarrollo sostenible—, etc.

Los bonos con vinculo con la sostenibilidad refieren a que el emisor le da el destino
que quiere a los recursos obtenidos. Pero, en paralelo, s& asume un compremiso con
determinados objetivos como reducir emisiones, carbono neutro, etc.

Y el cumplimiento de esos objetivos redunda en mejores cendiciones crediticias, lo que
es controlado por instituciones.

Se trabajaran casos especificos de estos tipos de bonos que se encuentran en
funcionamiento.

Asimismo, se espera evaluar el desarrollo de estas finanzas en la region vy el
financiamiento al desarrollo que esta recibiende América Latina a fravés de diferentes
instrumentos financieros.

PERTINENCIA

El cambio climético se presenta como uno de los temas transversales que va a afectar
muchos de los paradigmas y actores del escenario global. Desde las RRIl se
promueven abordajes interdisciplinarios que permitan estudiar los cambios que se
procesan. La irrupcidn en los mercados financieros de las finanzas sostenibles
modifica el mundo de las finanzas desde sus motivaciones, pero también desde la
consideracion de un lucro a largo plazo en lugar de a corto y en la introduccion de
objetivos méas amplios.

Asimismo, las finanzas verdes se presentan como nuevas fuentes de financiamiento
para las empresas vy los gobiernos y suman capitales internacionales al financiamiento
del desarrollo.

Es pertinente en la formacién en RRII conocer estos cambios en los mercados
financieros internacionalas, sus nueavos actores y propositos.
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OBJETIVOS GENERALES
Comprender la irrupcién de las finanzas sostenibles en el mercado internacional de

capitales, los tipos gque presenta y actores publicos y privados que surgen como

participantes de este mercado, asi como los objetivos de sostenibilidad qgue se

proponen,

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Conocer el mercado de las finanzas sostenibles: origen, tamafo, crecimiento,
vinculos con empresas y gobierngs, entre otros.

Determinar los nuevos actores que surgen en el mercado de finanzas verdes.
Establecer las tipologias que presentan ias finanzas sostenibles.

Analizar el financiamiento al desarrollo en América Latina y la utilizacion de las
finanzas verdes en la regién.

Presentar la interdisciplinariedad de las RRIi a través de la interaccion entre
cambio climatico y finanzas.

ESTRUCTURA PROGRAMATICA

Algunos conceptos basicos de las finanzas internacionales reiacionados con
este campo. Desarrolio del concepto de sostenibilidad y los principales
problemas. Principales hitos.

Los cisnes verdes: desarrollo de la cuestion medioambiental y su vinculo con
las finanzas y la economia real. Riesgo ambiental y oportunidad de negocios.
Objetivos subyacentes de las finanzas verdes.

Oimensionando el mercado: Origen y volumen de las finanzas verdes,
crecimiento, importancia de su existencia, etc.

Los tipos y actores que existen en las finanzas sostenibles (los bonos
tematicos y los bonos con vinculos de sostenibilidad, publicos y privados,
riesgo, otras intervenciones, etc.).

Casos especificos de estos tipos de bonos gue se encuentran en
funcionamiento.
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e Desarrollo de estas finanzas en la region y el financiamiento al desarrollo que
esta recibiendo América Latina a través de diferentes instrumentos financieros.
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METODOLOGIA

Ei curso utilizara instrumentos presenciales y virtuales exigiendo una participacion
activa de los participantes a la hora de seleccionar los contenidos y de su discusion.
Se fomentard y valorara ia actitud critica frente a los contenidos presentados. Los

recursos necesarios se colocarén en la plataforma EVA.

EVALUACION

La evaluacion sera mdltiple (participacion, presentacién de trabajo y enfogue
critico de los contenidos), tanto individual come grupal y se concenirara en el
desarrollo de un area especifica de las tratadas en el curso aplicada a un caso
a elegir por los participantes, buscando realizar recomendaciones, planes ylo
proyectos de forma prospectiva. Al inicio del curso se presentard una rubrica

para facilitar la comprension de los requerimientos de la evaluacion.
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Se propone por el equipo docente la realizacion de un estudio de caso
especifico donde se estén utlizando aiguno de estos instrumentos de

financiamiento verde y las posibilidades de aplicabilidad en Uruguay.

La presentacion serd visual y escrita oscilando entre 6 y 10 carillas a espacio
simple, en letra Times New Roman a 12 puntos, margen normal. Debera
emplearse uno de los formatos académicos internacionalmente aceptados de
citacion y referencia bibliogréfica. La calificacion final sera numérica y estara
acompafiada de una devolucion individual, incluyendo recomendaciones y

sugerencias del docente.
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